
dĂŬĞ�ŽƵƚ�ǇŽƵƌ�ϲ͘ϭ�ŶŽƚĞƐ�ĂŶĚ��ǆƉŽŶĞŶƚŝĂů�&ƵŶĐƚŝŽŶ�&ůŝƉďŽŽŬ�ĨƌŽŵ�ůĂƐƚ�ĐůĂƐƐ͘�/Ŷ�ǇŽƵƌ�
ŽǁŶ�ǁŽƌĚƐ͕�ƐƵŵŵĂƌŝǌĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŽĨ�ŚŽǁ�ǇŽƵ�ǁŽƵůĚ�ĨŝŶĚ�ƚŚĞ�ŐƌĂƉŚ�ŽĨ�Ă�ŐŝǀĞŶ�
ĞǆƉŽŶĞŶƚŝĂů�ĨƵŶĐƚŝŽŶ͘�

�Ž�EŽǁ�;ϮͬϮϰ�Θ�ϮͬϮϱͿ
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'Ğƚ�ǁŚŝƚĞďŽĂƌĚƐ�ƌĞĂĚǇ¾
'Ğƚ�ĐĂůĐƵůĂƚŽƌƐ�ƌĞĂĚǇ¾
'Ğƚ�ϲ͘Ϯ�EŽƚĞƐ�ƌĞĂĚǇ¾
�ǆƉŽŶĞŶƚŝĂů�WƌŽũĞĐƚƐ�,ĂŶĚŽƵƚ¾



�ƐƐĞŶƚŝĂů�YƵĞƐƚŝŽŶ͗�,Žǁ�ĐĂŶ�ǇŽƵ�ĚĞǀĞůŽƉ�ĞǆƉŽŶĞŶƚŝĂů�ŵŽĚĞůƐ�ƚŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ĂŶĚ�
ŝŶƚĞƌƉƌĞƚ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶƐ͍��

>ĞĂƌŶŝŶŐ�'ŽĂů͗�

tƌŝƚĞ�ĞǆƉŽŶĞŶƚŝĂů�ŵŽĚĞůƐ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ǁĂǇƐ�ƚŽ�ƐŽůǀĞ�ƉƌŽďůĞŵƐ¾

^ƚĂŶĚĂƌĚ;ƐͿ͗
D�&^͘ϵϭϮ͘�Ͳ^^�͘ϭ͘ϭďͲ/ŶƚĞƌƉƌĞƚ�ĐŽŵƉůŝĐĂƚĞĚ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶƐ�ďǇ�ǀŝĞǁŝŶŐ�ŽŶĞ�Žƌ�ŵŽƌĞ�
ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƉĂƌƚƐ�ĂƐ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ĞŶƚŝƚǇ͙

ϲ͘Ϯ͗��ǆƉŽŶĞŶƚŝĂů�DŽĚĞůƐ



dŽ�ǁƌŝƚĞ�ĂŶ�ĞǆƉŽŶĞŶƚŝĂů�ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ŝŶ�
ǁŽƌĚ�ƉƌŽďůĞŵƐ͕�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ

ݕ ൌ ሺ݈݅݊݅ܽ݅ݐ ሻ௧݁ݐܽݎሻሺݐ݊ݑ݋݉ܽ

ZĂƚĞ�ŝƐ�ĞŝƚŚĞƌ͗
ϭ�н�й��ŝĨ���ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ�
ϭ�Ͳ й�ŝĨ�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ�
�ŽƵďůĞ͗�ͺͺͺͺͺ�
dƌŝƉůĞ͗�ͺͺͺͺͺ�
YƵĂĚƌƵƉůĞ͗�ͺͺͺͺ�
,ĂůĨ͗�ͺͺͺͺͺ�
dŚŝƌĚ͗�ͺͺͺͺͺͺ�

ͻ

�ǆƉŽŶĞŶƚŝĂů�tŽƌĚ�WƌŽďůĞŵƐ



DĞŵŽƌǇ�ůŽƐƐ�ĂĨƚĞƌ�ůĞĂƌŶŝŶŐ�Ă�ĐŽŶĐĞƉƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ŵŽĚĞůĞĚ�ďǇ�ĂŶ�ĞǆƉŽŶĞŶƚŝĂů�ĨƵŶĐƚŝŽŶ͘��
^ƵƉƉŽƐĞ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ǇŽƵ�ĐĂŶ�ƌĞƚƌŝĞǀĞ�ĨƌŽŵ�ŵĞŵŽƌǇ�ŝƐ�ŚĂůǀĞĚ�ĂĨƚĞƌ�
ĞǀĞƌǇ�ϲ�ŚŽƵƌƐ�ŽĨ�ŝŶĂĐƚŝǀŝƚǇ�Žƌ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚƌĂŝŶŝŶŐͬƉƌĂĐƚŝĐĞ͘�Dƌ͘�^ŽƚŽ�ŝƐ�ůĞĂƌŶŝŶŐ�
�ŚŝŶĞƐĞ͘�/Ĩ�ŚĞ�ůĞĂƌŶĞĚ�ϱϬ��ŚŝŶĞƐĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌƐ�ĨƌŽŵ�Ă�ŵĂƚŚ�ĐůĂƐƐ͕�ŚŽǁ�ŵƵĐŚ�ĐĂŶ�ďĞ�
ƌĞƚƌŝĞǀĞĚ�ĂĨƚĞƌ�Ϯϰ�ŚŽƵƌƐ�ŝĨ�ŚĞ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƉƌĂĐƚŝĐŝŶŐ͕�ƌĞǀŝĞǁŝŶŐ�ŶŽƚĞƐ͕�ĞƚĐ͘

఼⬟⾜ⓗ

�ǆĂŵƉůĞ�ϭ�



DĞŵŽƌǇ�ůŽƐƐ�ĂĨƚĞƌ�ůĞĂƌŶŝŶŐ�Ă�ĐŽŶĐĞƉƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ŵŽĚĞůĞĚ�ďǇ�ĂŶ�ĞǆƉŽŶĞŶƚŝĂů�ĨƵŶĐƚŝŽŶ͘�
^ƵƉƉŽƐĞ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ǇŽƵ�ĐĂŶ�ƌĞƚƌŝĞǀĞ�ĨƌŽŵ�ŵĞŵŽƌǇ�ŝƐ�ŚĂůǀĞĚ�ĂĨƚĞƌ�
ĞǀĞƌǇ�ϲ�ŚŽƵƌƐ�ŽĨ�ŝŶĂĐƚŝǀŝƚǇ�Žƌ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚƌĂŝŶŝŶŐͬƉƌĂĐƚŝĐĞ͘�/Ĩ�Ă�ƐƚƵĚĞŶƚ�ůĞĂƌŶĞĚ�ϱϬ�
ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ĨƌŽŵ�Ă�ŵĂƚŚ�ĐůĂƐƐ͕�ŚŽǁ�ŵƵĐŚ�ĐĂŶ�ďĞ�ƌĞƚƌŝĞǀĞĚ�ĂĨƚĞƌ�Ϯϰ�ŚŽƵƌƐ�ŝĨ�ƚŚĞ�
ƐƚƵĚĞŶƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƉƌĂĐƚŝĐŝŶŐ�ƉƌŽďůĞŵƐ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ŽĨ�ĐůĂƐƐ͕�ƌĞǀŝĞǁŝŶŐ�ŶŽƚĞƐ͕�ĞƚĐ͘

/Ĩ�ƚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�ŚŽƵƌƐ͕�ƚŚĞŶ
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�ǆĂŵƉůĞ�ϭ�



dŚĞ�ŵĞĚŝĂŶ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚ�ŝŶĐŽŵĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�h^�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ďǇ�ĂŶ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ŽĨ�
Ϭ͘ϱй�ĞĂĐŚ�ŵŽŶƚŚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭϵϳϵ�ĂŶĚ�ϭϵϵϵ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ŵĞĚŝĂŶ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚ�
ŝŶĐŽŵĞ�ǁĂƐ�Ψϯϳ͕ϬϲϬ�ŝŶ�ϭϵϳϵ͕�;ĂͿ�ǁƌŝƚĞ�ĂŶ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵĞĚŝĂŶ�
ŚŽƵƐĞŚŽůĚ�ŝŶĐŽŵĞ�ĨŽƌ�ƚ�ŵŽŶƚŚƐ͘�;ďͿ�tŚĂƚ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ŵĞĚŝĂŶ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚ�
ŝŶĐŽŵĞ�ĂĨƚĞƌ�ϱ�ǇĞĂƌƐ͍�

�ǆĂŵƉůĞ�Ϯ



dŚĞ�ŵĞĚŝĂŶ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚ�ŝŶĐŽŵĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�h^�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ďǇ�ĂŶ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ŽĨ�
Ϭ͘ϱй�ĞĂĐŚ�ŵŽŶƚŚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭϵϳϵ�ĂŶĚ�ϭϵϵϵ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ŵĞĚŝĂŶ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚ�
ŝŶĐŽŵĞ�ǁĂƐ�Ψϯϳ͕ϬϲϬ�ŝŶ�ϭϵϳϵ͕�ǁƌŝƚĞ�ĂŶ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵĞĚŝĂŶ�
ŚŽƵƐĞŚŽůĚ�ŝŶĐŽŵĞ�ĨŽƌ�ƚ�ŵŽŶƚŚƐ͘�

ሺܽሻ ݕ ൌ ͵͹ǡͲ͸Ͳ ȉ ሺͳǤͲͲͷሻ௧

ሺܾሻ ݕ ൌ ͵͹ǡͲ͸Ͳ ȉ ሺͳǤͲͲͷሻ଺଴ ൌ ̈́ͶͻǡͻͺͺǤ͵ͻ

�ǆĂŵƉůĞ�Ϯ



zŽƵƌ�ĨĂŵŝůǇ�ďŽƵŐŚƚ�Ă�ŚŽƵƐĞ�ϭϬ�ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ͘�^ŝŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ƚŝŵĞ͕�ƚŚĞ�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĂů�
ĞƐƚĂƚĞ�ŝŶ�ǇŽƵƌ�ŶĞŝŐŚďŽƌŚŽŽĚ�ŚĂƐ�ĚĞĐůŝŶĞ�ϯй�ƉĞƌ�ǇĞĂƌ͘�/Ĩ�ǇŽƵ�ŝŶŝƚŝĂůůǇ�ƉĂŝĚ�
Ψϭϳϵ͕ϬϬϬ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ŚŽƵƐĞ͕�ǁƌŝƚĞ�ĂŶ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ŵŽĚĞů�ƚŚĞ�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ŚŽƵƐĞ�
ĂĨƚĞƌ�ƚ�ǇĞĂƌƐ͘�,Žǁ�ŵƵĐŚ�ǁŽƵůĚ�ǇŽƵ�ŚŽƵƐĞ�ďĞ�ǁŽƌƚŚ�ƚŽĚĂǇ͍�

dƌǇ�/ƚ͊



ܣ ൌ ܲ ൬ͳ ൅
ݎ

݊
൰
௡௧

�ŽŵƉŽƵŶĚ�/ŶƚĞƌĞƐƚ



ܣ ൌ ܲ ൬ͳ ൅
ݎ

݊
൰
௡௧

��с�ĂŵŽƵŶƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ
W�с�WƌŝŶĐŝƉůĞ�;ŝŶŝƚŝĂů�ĂŵŽƵŶƚͿ�
ƌ�с�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�;ĂŶŶƵĂůůǇͿ
Ŷ�с�ηŽĨ�ƚŝŵĞƐ�ĐŽŵƉŽƵŶĚĞĚ�ƉĞƌ�ǇĞĂƌ
ƚ�с�ηŽĨ�ǇĞĂƌƐ

�ŽŵƉŽƵŶĚ�/ŶƚĞƌĞƐƚ



ܣ ൌ ܲ ൬ͳ ൅
ݎ

݊
൰
௡௧

�ŶŶƵĂů͗��
^ĞŵŝĂŶŶƵĂůůǇ͗
YƵĂƌƚĞƌůǇ͗
DŽŶƚŚůǇ͗
tĞĞŬůǇ͗
�ŝǁĞĞŬůǇ͗�
�ĂŝůǇ͗�

�ŽŵƉŽƵŶĚ�/ŶƚĞƌĞƐƚ



ܣ ൌ ܲ ൬ͳ ൅
ݎ

݊
൰
௡௧

�ŶŶƵĂů͗��Ŷ�с�ϭ
^ĞŵŝĂŶŶƵĂůůǇ͗�Ŷ�с�Ϯ
YƵĂƌƚĞƌůǇ͗�Ŷ�с�ϰ
DŽŶƚŚůǇ͗�Ŷ�с�ϭϮ�
tĞĞŬůǇ͗�Ŷ�с�ϱϮ
�ŝǁĞĞŬůǇ͗�Ŷ�с�Ϯϲ
�ĂŝůǇ͗�Ŷ�с�ϯϲϱ

�ŽŵƉŽƵŶĚ�/ŶƚĞƌĞƐƚ



<ĂƌĞŶ�ŚĂƐ�ΨϭϬϬϬ�ƚŚĂƚ�ƐŚĞ�ŝŶǀĞƐƚƐ�ŝŶƚŽ�Ă�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĂƚ�ƉĂǇƐ�ϯ͘ϱй�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�
ĐŽŵƉŽƵŶĚĞĚ�ƋƵĂƌƚĞƌůǇ͘�;ĂͿ�,Žǁ�ŵƵĐŚ�ŵŽŶĞǇ�ĚŽĞƐ�<ĂƌĞŶ�ŚĂǀĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ϱ�
ǇĞĂƌƐ͍�;ďͿ�,Žǁ�ŵƵĐŚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝƐ�ƚŚŝƐ͍�

�ǆĂŵƉůĞ�ϯ



<ĂƌĞŶ�ŚĂƐ�ΨϭϬϬϬ�ƚŚĂƚ�ƐŚĞ�ŝŶǀĞƐƚƐ�ŝŶƚŽ�Ă�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĂƚ�ƉĂǇƐ�ϯ͘ϱй�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�
ĐŽŵƉŽƵŶĚĞĚ�ƋƵĂƌƚĞƌůǇ͘�;ĂͿ�,Žǁ�ŵƵĐŚ�ŵŽŶĞǇ�ĚŽĞƐ�<ĂƌĞŶ�ŚĂǀĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ϱ�
ǇĞĂƌƐ͍�;ďͿ�,Žǁ�ŵƵĐŚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝƐ�ƚŚŝƐ͍�

ሺܽሻ ܣ ൌ ͳͲͲͲ ቀͳ ൅
଴Ǥ଴ଷହ

ସ
ቁ
ሺସሻሺହሻ

ൌΨϭϭϵϬ͘ϯϰ
ሺܾሻ ͳͳͻͲǤ͵Ͷ െ ͳͲͲͲ ൌ ̈́ͳͻͲǤ͵Ͷ ŝŶƚĞƌĞƐƚ

�ǆĂŵƉůĞ�ϯ



<ĂƌĞŶ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŽ�ƵƐĞ�ŚĞƌ�ĐƌĞĚŝƚ�ĐĂƌĚ�ƚŽ�ƉĂǇ�ΨϭϬϬϬ�ƚŽ�ƌĞƉĂŝƌ�ŚĞƌ�ůĂƉƚŽƉ�ŚĂƌĚ�ĚƌŝǀĞ͘�
,Ğƌ��ŝƐĐŽǀĞƌ��ĂƌĚ�ĐŚĂƌŐĞƐ�ϮϬй�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĐŽŵƉŽƵŶĚĞĚ�ĚĂŝůǇ͘�,Žǁ�ŵƵĐŚ�ǁŝůů�ƐŚĞ�
ŽǁĞ�ĂĨƚĞƌ�ϱ�ǇĞĂƌƐ͍�

dƌǇ�/ƚ͊



<ĂƌĞŶ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŽ�ƵƐĞ�ŚĞƌ�ĐƌĞĚŝƚ�ĐĂƌĚ�ƚŽ�ƉĂǇ�ΨϭϬϬϬ�ƚŽ�ƌĞƉĂŝƌ�ŚĞƌ�ůĂƉƚŽƉ�ŚĂƌĚ�ĚƌŝǀĞ͘�
,Ğƌ��ŝƐĐŽǀĞƌ��ĂƌĚ�ĐŚĂƌŐĞƐ�ϮϬй�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĐŽŵƉŽƵŶĚĞĚ�ĚĂŝůǇ͘�,Žǁ�ŵƵĐŚ�ǁŝůů�ƐŚĞ�
ŽǁĞ�ĂĨƚĞƌ�ϱ�ǇĞĂƌƐ͍�

ݕ ൌ ͳͲͲͲቆͳ ൅
ͲǤʹͲ

͵͸ͷ
ቇ

ଷ଺ହכହ

ൌ ̈́ʹ͹ͳ͹ǤͷͶ

ΎEŽƚ�ĐŽƵŶƚŝŶŐ�ĂŶǇ�ŵŽŶƚŚůǇ�ĨĞĞƐ�ĐŚĂƌŐĞĚ�ŝĨ�ŶŽ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ŵĂĚĞ͕�ĞƚĐ͘

dƌǇ�/ƚ͊



<ĂƌĞŶ�ŚĂƐ�ΨϭϬϬϬ�ƚŚĂƚ�ƐŚĞ�ŝŶǀĞƐƚƐ�ŝŶƚŽ�Ă�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĂƚ�ƉĂǇƐ�ϯ͘ϱй�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͘�^ŚĞ�
ǁĂŶƚƐ�ƚŽ�ĨŝŶĚ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƉůĂŶƐ�ǁŝƚŚ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉŽƵŶĚŝŶŐ�ƉĞƌŝŽĚƐ͘�,Žǁ�ŵƵĐŚ�ǁŝůů�ƐŚĞ�
ŚĂǀĞ�ĂĨƚĞƌ�ϱ�ǇĞĂƌƐ�ŝĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝƐ�ĐŽŵƉŽƵŶĚĞĚ�ĚĂŝůǇ͍��ǀĞƌǇ�ŚŽƵƌ͍��ǀĞƌǇ�ŵŝŶƵƚĞ͍��ǀĞƌǇ�
ƐĞĐŽŶĚ͍

�ǆĂŵƉůĞ�ϰ



<ĂƌĞŶ�ŚĂƐ�ΨϭϬϬϬ�ƚŚĂƚ�ƐŚĞ�ŝŶǀĞƐƚƐ�ŝŶƚŽ�Ă�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĂƚ�ƉĂǇƐ�ϯ͘ϱй�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͘�^ŚĞ�
ǁĂŶƚƐ�ƚŽ�ĨŝŶĚ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƉůĂŶƐ�ǁŝƚŚ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉŽƵŶĚŝŶŐ�ƉĞƌŝŽĚƐ͘�,Žǁ�ŵƵĐŚ�ǁŝůů�ƐŚĞ�
ŚĂǀĞ�ĂĨƚĞƌ�ϱ�ǇĞĂƌƐ�ŝĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝƐ�ĐŽŵƉŽƵŶĚĞĚ�ĚĂŝůǇ͍��ǀĞƌǇ�ŚŽƵƌ͍��ǀĞƌǇ�ŵŝŶƵƚĞ͍��ǀĞƌǇ�
ƐĞĐŽŶĚ͍

�ŽŵƉŽƵŶĚŝŶŐ�WĞƌŝŽĚƐ ��сܲ ቀͳ ൅
௥

௡
ቁ
௡௧

�ĂŝůǇ�;Ŷ�с�ϯϲϱͿ�
�ε�ͳͲͲͲ ቀͳ ൅ ଴Ǥ଴ଷହ

ଷ଺ହ
ቁ
ሺଷ଺ହሻሺହሻ

ൌ ̈́ͳͳͻͳǤʹ͵͸ʹʹ

�ǀĞƌǇ�ŚŽƵƌ
;Ŷ�с�ϴϳϲϬͿ �ε�ͳͲͲͲ ቀͳ ൅ ଴Ǥ଴ଷହ

଼଻଺଴
ቁ
ሺ଼଻଺଴ሻሺହሻ

ൌ ̈́ͳͳͻͳǤʹͶͷ͹ͷͻ

�ǀĞƌǇ�ŵŝŶƵƚĞ
;Ŷ�с�ϱϮϱ͕ϲϬϬͿ �ε�ͳͲͲͲ ቀͳ ൅ ଴Ǥ଴ଷହ

ହଶହ଺଴଴
ቁ
ሺହଶହ଺଴଴ሻሺହሻ

ൌ ̈́ͳͳͻͳǤʹͶͶͶͶ͹

�ǀĞƌǇ�ƐĞĐŽŶĚ
;ϯϭ͕ϱϯϲ͕ϬϬϬͿ �ε�ͳͲͲͲ ቀͳ ൅ ଴Ǥ଴ଷହ

ଷଵହଷ଺଴଴଴
ቁ
ሺଷଵହଷ଺଴଴଴ሻሺହሻ

ൌ ̈́ͳͳͻͳǤʹͶ͸ʹͳ

/ŶĨŝŶŝƚĞůǇ͍ ͍

ϯϲϱΎϮϰсϴ͕ϳϲϬ��ϴϳϲϬΎϲϬсϱϮϱϲϬϬ��ϱϮϱϲϬϬΎϲϬсϯϭϱϯϲϬϬϬ�

�ǆĂŵƉůĞ�ϰ�



dŽ�ĚŽ�ŝŶĨŝŶŝƚĞ�ĐŽŵƉŽƵŶĚŝŶŐ�
ƉĞƌŝŽĚƐ�ŵĞĂŶƐ�ƚŽ�ĐŽŵƉŽƵŶĚ�
ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐůǇ͊

¾

ܣ ൌ ܲ݁௥௧



dŽ�ĚŽ�ŝŶĨŝŶŝƚĞ�ĐŽŵƉŽƵŶĚŝŶŐ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ŵĞĂŶƐ�ƚŽ�ĐŽŵƉŽƵŶĚ�ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐůǇ͊¾

ܣ ൌ ܲ݁௥௧

Ğ��ŝƐ�ĂŶ�ŝƌƌĂƚŝŽŶĂů�ŶƵŵďĞƌ�сх�Ğ�с�Ϯ͘ϳϭϴϮϴϭϴϮϴϰϱϵϬϰϱϮ͙͘

/ƚ�ŝƐ�ĐĂůůĞĚ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĂů�ďĂƐĞ�;Žƌ��ƵůĞƌΖƐ�ŶƵŵďĞƌͿ�¾



<ĂƌĞŶ�ŚĂƐ�ΨϭϬϬϬ�ƚŚĂƚ�ƐŚĞ�ŝŶǀĞƐƚƐ�ŝŶƚŽ�Ă�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĂƚ�ƉĂǇƐ�ϯ͘ϱй�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ͘�,Žǁ�ŵƵĐŚ�ǁŝůů�ƐŚĞ�ŚĂǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂĨƚĞƌ�ϱ�ǇĞĂƌƐ�ŝĨ�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝƐ�ĐŽŵƉŽƵŶĚĞĚ�ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐůǇ͍�

ܣ ൌ ܲ݁௥௧

�ǆĂŵƉůĞ�ϱ



<ĂƌĞŶ�ŚĂƐ�ΨϭϬϬϬ�ƚŚĂƚ�ƐŚĞ�ŝŶǀĞƐƚƐ�ŝŶƚŽ�Ă�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĂƚ�ƉĂǇƐ�ϯ͘ϱй�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ͘�,Žǁ�ŵƵĐŚ�ǁŝůů�ƐŚĞ�ŚĂǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂĨƚĞƌ�ϱ�ǇĞĂƌƐ�ŝĨ�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝƐ�ĐŽŵƉŽƵŶĚĞĚ�ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐůǇ͍�

ܣ ൌ ܲ݁௥௧ ൌ ͳͲͲͲ݁଴Ǥ଴ଷହכହ ൌ ̈́ͳͳͻͳǤʹͶ͸ʹʹ

�ǆĂŵƉůĞ�ϱ



<ĂƌĞŶ�ŚĂƐ�ΨϭϬϬϬ�ƚŚĂƚ�ƐŚĞ�ŝŶǀĞƐƚƐ�ŝŶƚŽ�Ă�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĂƚ�ƉĂǇƐ�ϯ͘ϱй�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ͘�,Žǁ�ŵƵĐŚ�ǁŝůů�ƐŚĞ�ŚĂǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂĨƚĞƌ�ϱ�ǇĞĂƌƐ�ŝĨ�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝƐ�ĐŽŵƉŽƵŶĚĞĚ�ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐůǇ͍�

�ŽŵƉŽƵŶĚŝŶŐ�WĞƌŝŽĚƐ ��сܲ ቀͳ ൅
௥

௡
ቁ
௡௧

�ĂŝůǇ�;Ŷ�с�ϯϲϱͿ�
�ε�ͳͲͲͲ ቀͳ ൅

଴Ǥ଴ଷହ

ଷ଺ହ
ቁ
ሺଷ଺ହሻሺହሻ

ൌ ̈́ͳͳͻͳǤʹ͵͸ʹʹ

�ǀĞƌǇ�ŚŽƵƌ
;Ŷ�с�ϴϳϲϬͿ �ε�ͳͲͲͲ ቀͳ ൅

଴Ǥ଴ଷହ

଼଻଺଴
ቁ
ሺ଼଻଺଴ሻሺହሻ

ൌ ̈́ͳͳͻͳǤʹͶͷ͹ͷͻ

�ǀĞƌǇ�ŵŝŶƵƚĞ
;Ŷ�с�ϱϮϱ͕ϲϬϬͿ �ε�ͳͲͲͲ ቀͳ ൅

଴Ǥ଴ଷହ

ହଶହ଺଴଴
ቁ
ሺହଶହ଺଴଴ሻሺହሻ

ൌ ̈́ͳͳͻͳǤʹͶͶͶͶ͹

�ǀĞƌǇ�ƐĞĐŽŶĚ
;ϯϭ͕ϱϯϲ͕ϬϬϬͿ �ε�ͳͲͲͲ ቀͳ ൅ ଴Ǥ଴ଷହ

ଷଵହଷ଺଴଴଴
ቁ
ሺଷଵହଷ଺଴଴଴ሻሺହሻ

ൌ ̈́ͳͳͻͳǤʹͶ͸ʹͳ

/ŶĨŝŶŝƚĞůǇ͍ ܣ ൌ ͳͲͲͲ݁଴Ǥ଴ଷହכହ ൌ ̈́ͳͳͻͳǤʹͶ͸ʹʹ

�ǆĂŵƉůĞ�ϱ



ሻ݈݁݌݉ܽݔܧ ͵ͲͲͲቆͳ ൅
ͲǤ͵

ʹ
ቇ

ሺଶሻሺହሻ

�ĂůĐƵůĂƚŽƌ͗��ϯϬϬϬ�;�ϭ�н�Ϭ͘ϯ�ൊ ʹ�ሻ�̰�ሺʹ���ͷሻ

�ǆĂŵƉůĞͿ���͵ͲͲͲ݁ሺ଴Ǥହሻሺ଼ሻ

�ĂůĐƵůĂƚŽƌ͗�͵ͲͲͲ ʹ݊݀ ܰܮ ͲǤͷ ݔ ͺ ሻ

dŝϯϬy//Ɛ��ĂůĐƵůĂƚŽƌ



tŽƌŬ�ŽŶ��ǆƉŽŶĞŶƚŝĂů�DŽĚĞůƐ�WƌŽũĞĐƚ�KZ¾
�ǆƉŽŶĞŶƚŝĂů�DŽĚĞůƐ�tŽƌŬƐŚĞĞƚ�;�ǆƚƌĂ�WƌĂĐƚŝĐĞͿ�¾

dŽ��Ž



DŽŶĚĂǇ͕�&ĞďƌƵĂƌǇ�Ϯϰ͕�ϮϬϮϬ ϳ͗ϭϯ��D


